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POLITICA DE INVESTIMENTOS — EXERCICIO DE 2013

1. INTRODUCAO

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger 0s
investimentos dos recursos, de acordo com o Art. 3° da Resolu¢gdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010 do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Varginha - INPREV, com vistas a
promover a seguranca, liquidez e rentabilidade necessarias para assegurar o equilibrio entre seus ativos e

passivos.

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fundamentados na Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, legislacdo que estabelece, quando da aprovacdo desta politica de investimentos, as
diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social.

2. OBJETIVOS

2.1.Objetivo Geral

Definir a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas
carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagdes do INPREV, tendo em vista a necessidade
de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracdo

previstos na referida Legislacéo.

2.2. Objetivos Especificos

a) Buscar, através da aplicacdo dos recursos, de acordo com o Art. 3° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 do INPREV, uma rentabilidade igual ou superior a meta atuarial IPCA + 6% a.a.;
b) Assegurar que os gestores, servidores do INPREV, participantes, beneficiérios, prestadores de servicos e

orgdos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restricdes relativas aos investimentos;
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c) Garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo diretrizes,

normas e critérios definidos neste documento.
3 VIGENCIA

Esta politica de investimento sera valida para todo o ano de 2013, podendo ocorrer durante este
periodo, corre¢Bes e alteragdes para adequar mudangas na legislacdo aplicavel, ou caso seja considerado

necessario pelo Conselho de Administragdo do INPREV.

4 MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplicacGes dos recursos de acordo com o Art. 3° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 do INPREYV seré propria.

5 PROCESSO DE SELECAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (GESTORES) E CORRETORAS
DE VALORES MOBILIARIOS

O INPREV poderéa adotar critérios para avaliacdo e selecdo de fundos de investimentos, observando as
caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolucdo CMN 3.922, de 25 de

novembro de 2010.

As caracteristicas abrangem, por exemplo, o tipo de mandato (politica de investimento do fundo),

meta de rentabilidade e limite de exposicao ao risco.

Cabe lembrar que os gestores de recursos e as corretoras de valores deveréo ser selecionados dentro do
respectivo procedimento legal dos Regimes Proprios de Previdéncia Social e devidamente registrados junto

ao Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), Bovespa e BM&F.
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6 CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

6.1 Atribuicgdes

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o INPREV no acompanhamento e
monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicacBes dos recursos, de
acordo com o Art. 3° da Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

6.2 Processo de Selecéo

A contratacdo dos servicos de consultoria devera levar em consideracdo aspectos tais como: a
experiéncia, especializacdo e idoneidade da empresa, bem como o custo e a qualidade da prestagdo de
servicos e, ainda, de acordo com o artigo 18° da Resolucdo CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, estar
devidamente habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios. E de fundamental importancia
gue a empresa habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios ndo seja ao mesmo tempo
também cadastrada na CVM como Prestador de Servigos de Administragdo de Carteiras e nem como Agente

Autdnomos — Pessoa Juridica.

7 DIRETRIZES PARA ALOCACAO DE RECURSOS

7.1 Segmento de Renda Fixa

7.1.1 Benchmark

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado é a meta atuarial IPCA + 6% a.a.

7.1.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios

permitidos pela legislacéo vigente aplicavel aos RPPS.
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Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos na
Resolucédo 3.922, de 25 de novembro de 2010.

No caso de operacGes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda de titulos publicos) o
INPREV deveré realizar o0 acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los
aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA e Tesouro Nacional).

7.2 Segmento de Renda Variavel

7.2.1 Benchmark
Para 0 segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado é o Ibovespa.
7.2.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para 0 segmento de renda variavel, os titulos e valores mobiliarios

permitidos pela legislacdo vigente aplicivel aos RPPS.

Serdo consideradas as categorias de fundos de renda varidvel definidos na Resolugdo 3.922, de 25 de

novembro de 2010, observando o limite maximo de 30% do total dos recursos do INPREV.

7.3 Segmento de Imoveis

O INPREV néo realizara aplicagcdo no segmento de imoveis.

7.4 Limites Gerais

Para os incisos I, IV, VI E VII as aplicacdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20%

(vinte por cento) do patriménio do veiculo de investimento.
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As aplicagOes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Il e IV, e art. 8°, inciso |,
nédo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes

dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

O total das aplicacGes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do

patrimonio liquido do fundo.

A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII do artigo 7° ndo deverdo exceder o

limite de 15% (quinze por cento).

As aplicacOes previstas no artigo 8°,cumulativamente, limitar-se-d8o a 30% (trinta por cento)
da totalidade das aplicacfes dos recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de
concentracdo por emissor conforme regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores

Mobiliarios.

7.5 Avaliagdo do cenario macroecondmico

A analise do cenario macroeconémico é fundamental para a definicdo da estratégia de investimento
dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocacdo estabelecidos nesta politica de
investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagdo, de juros, de crescimento do PIB e

de cambio, entre outras variaveis.

O Relatério Focus do Banco Central emitido em 07/12/2012, apresentou as seguintes expectativas:
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EXPECTATIVA DE MERCADO 2013

PIB

META SELIC (final do periodo)

RS / USS (final do periodo)

IPCA
IGP-DI
IGP-M
IPC-FIPE

7.6 Quadro de alocagdes

Segm.

RF

ECONOMIA
3,50

JUROS
7,25

CAMBIO

2,08

JUROS
5,40
5,25
5,29
4,95

L, ALOC. REC. Lim. Aloc.
Art. Inc. Alin. PL CATEGORIA DOS FUNDOS
Resol. Fl RPPS
A B Titulos de emissdo do Tesouro Nacional (registrados na SELIC)
Cotas de Fl ou FIC cujos regulamentos prevejam que suas carteiras sejam representadas
100% exclusivamente
8 : 60.00% | 25% pelos titulos da alinea "A" e assumam o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
! IMA
ou IDKA com excessdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.
1] 15% - Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
Cotas de Fl ou FIC classificados com renda fixa ou referenciados em indicadores de renda fixa,
constitui-
1 : 30% 22,00% | 25% 20% dos sob a forma de condominio aberto e cujos regulamentos prevejam que suas carteiras assumam o
70
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do IMA ou IDKA com excessdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia.
Cotas de Fl ou FIC classificados como renda fixa ou como ferenciados em indicadores de desempenho
IV - 30% 1,00% | 25% 20%
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto.
\ - 20% - Depositos de Poupanga
Vi - 15% - 25% Cotas de fundos de investimentos (e FIC de FI) em direitos creditérios abertos (RATING)
il a 5% - 25% 15% | Cotas de fundos de investimentos (e FIC de FI) em direitos creditdrios fechados (RATING)
cumul.
b 5% 5,00% | 25% Cotas de fundos de investimentos (e FIC de Fl) classificados como "crédito privado"
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ALOC. REC. Lim. Aloc. ‘

Segm. Art. Inc. Alin. PL CATEGORIA DOS FUNDOS
Resol. PI FI RPPS

Cotas de fundos de investimentos (e FIC de Fl) referenciados constituidos sob a forma de condominio

I : 30% 4,50% | 25% 20% | aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua denominagdo e em sua politica
de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

0 ) 20% ) 5% Cotas de fundos de indices referenciados em agdes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50

RV 82 Cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos

i : 15% | 15,00% | 25% regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que
compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso Il deste artigo.

v } 5% 0,50% | 25% Cotas de Fundos Multimercados (sem alavancagem)

v B 5% 4,00% | 25% Cotas de Fundos de investimentos em Participagdes

vi B 5% 2,50% 25% Cotas de Fundos de investimentos Imobilidrios, com cotas negociadas na bolsa de valores.

7.7 Risco de Mercado

O INPREV adotara o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o célculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de

tempo de 21 dias Uteis.

Seguem abaixo os limites de VaR definidos por segmento:

a) Segmento de Renda Fixa: 5,65%;
b) Segmento de Renda Variével: 20,00%.

7.8 Risco de Crédito

Segue abaixo tabela com a lista de notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito, aceitos
pelo INPREV:
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Agéncia S&P Moody's Fitch Ratings SR Ratings
Prazo Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto
brAAA | brA-1 | Aaa.br BR-1 |[AAA(bra)| Fl(bra) | brAAA SrAA
brAA+ | brA-2 | Aalbr BR-2 |[AA+(bra) | F2(bra) | brAA+ SrA
brAA brA-3 | Aa2.br BR-3 AA(bra) | F2(bra) brAA
brAA- Aa3.br AA-(bra) brAA-
Grau de brA+ Al.br A+(bra) brA+
investimento brA A2.br A(bra) brA
brA- A3.br A-(bra) brA-
brBBB+ Baal.br BBB+(bra) brBBB+
brBBB Baa2.br BBB(bra) brBBB+
brBBB- Baa3.br BBB-(bra) brBBB-

Sendo assim, para qualquer investimento que o INPREV vier a realizar em caderneta de poupanca e
em fundos de direitos creditorios abertos e/ou fechados, devera atentar para 0s ratings acima estipulados de

acordo com cada uma das agéncias classificadoras de risco de crédito.

8 CONSIDERACOES GERAIS

A Politica de Investimentos do INPREV foi discutida e aprovada em dd/mm/aaaa, conforme ata da

reunido do Conselho de Administracdo do INPREV.

De acordo com o Art. 3°-A, da Portaria N° 170, de 25 de Abril de 2012, o INPREV mantém Comité de
Investimentos dos recursos, como 6rgdo auxiliar no processo decisério quanto & execucdo da politica de

investimentos, cujas decisdes sdo registradas em ata, numeradas e arquivadas.

As informacfes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deverdo ser

disponibilizadas pelo INPREV aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacao.

A divulgacdo aos participantes sera por meio de publicacdo no Jornal Orgéo Oficial do Municipio de

Varginha e site do INPREV (www.inprev-varginha.com.br).
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O gestor responsavel pela aplicacdo dos recursos do INPREV ¢€ o Sr. Paulo Alexandre Praxedes, com
certificacdo CGRPPS 020 pela APIMEC, com validade até 15/01/2013.

Varginha(MG), 10 de Dezembro de 2012.

Paulo Alexandre Praxedes
Chefe do Servico Financeiro
CGRPPS - 020 - Valido até 15/01/2013




